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SEVERNAV SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in fef noi ( "RON’), daca nu este specificat aftfel)

La finele anului Societatea a constituit rezerva legala conform prevederilor Legii Societatilor Comerciale, .

Contul 1058 ,,Rezerve din reevaluare™ reprezinta, pe iesiri, reevaluarea aferenta mijloacelor fixe scose
din functiune in corespondenta cu intrarile pe contul 1065 ,,Rezerve reprezentand surplusul realizat din
rezerve din reevaluare”. Societatea transfera rezervele din reevaluare in rezerve reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare in momentul vanzarii sau casarii mijlocului fix.

In cursul anului 2009 nu au fost miscari pe acest cont.

Miscarile exitente in contul 1174 ,,Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile” reprazinta
. o crestere reprezentand in suma de 134.371 lei reprezentand sume prescrise 98.989 lei si contari
ercnate aferente anilor anteriori in suma de 35.382 lei si o descrestere representand reglare fond
FNUASS aferent anilor anteriorti in suma de 15.838 lei, dar inregistrat in mod eronat in anul 2008.

Rulajele contuiui 1171 , Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita”
reprezinta reportarea pierderii aferente anului 2007 si 2008.

Rezerva legala este creata in conformitate cu prevederile Legii Societatilor Comerciale, conform careia
5% din profitul contabil anual este transferat in cadrul rezervelor legale pana cand seldul acestora atinge
20% din capitalul social. Daca aceasta rezerva este utilizata integral sau partial pentru acoperirea
pierderilor sau pentru distribuirea sub crice forma (precum emiterea de noi actiuni conform Legii
Societatilor Comerciale), aceasta devine taxabila. Conducerea Societatii nu estimeaza ca va utiliza
rezerva legala in asa fel incat aceasta sa devina taxabila.

La finele anului 2009 Societatea a inregistrat un profit in suma de 2.332.648 si prin urmare a constituit o
rezerve legala in suma de 271.815 lei.

In suma prezentata pe linia ,Alte rezerve” este cuprinsa si o rezerva constituita in urma aplicarii unor
facilitati fiscale (reducerea impozitului pe profit ) in suma de 435.846 lei.

Sumele inregistrate in conturi de rezerve reprezentand facilitati fiscale nu pot fi utilizate pentru majorarea
capitalului social sau pentru acoperirea pierderilor. In cazul in care nu sunt respectate aceste prevederi,
asupra acestor sume se recalculeaza impozitul pe profit si se stabilesc penalitati de intarziere de la data
aplicarii facilitatii respective. Conducerea Societatii nu estimeaza ca va utiliza rezerva reprezentand
facilitati fiscale astfel incat aceasta sa devina taxabila.

Notele de la 1 la 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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SEVERNAV SA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

Metoda indirecta

; Exercitiul financiar

Denumirea elementului Btacadant Curent

A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:

Profit net dupa impozitare si elemente extracrdinare -17.949.148 2.361.315

Ajustari pentru:

Amortizare si depreciere aferenta imaobilizarilor corporale 3.386.310 3.794.580

Amortizare si depreciere aferenta imobilizarilor necorporale 3.824 29.118

Provizicane pentru deprecierea imobilizarilor reversate/anulate -29.642 | -44.145 |

Miscari in provizioane pentru active circulante,net -2.829.716 | -28.599 |

Miscari in alte provizioane, net 7.547 3.006.132

Cheltuieli privind dobanzile 687.087 566.329

Venituri privind dobanzile | -75.036 -81.838 |

Pierderi / {profit) din vanzarea de active (mijloace fixe) 1.675 | -49.000 |

Corectarea rezultatului reportat 56.158 118.533

Venituri din subventii -33.471 -34.304
| Diferente de curs valutar din reevaluarea creantelor si datoriilor - 443 444
| Profitul din exploatare inainte de schimbari in capitalul circulant -16.774.413 10.081.566
| Descrestere / (Crestere} a creantelor comerciale si de alta natura -45.583 -5.483.040
| Descrestere / (Crestere) a altor creante 294.401 -530.840
| Descrestere / {Crestere) a stocurilor 1.860.723 75.084.566
| Descrestere / (Crestere) a avansurilor acordate furmnizorilor 3.661.290 218.818
| (Descrestere) / Crestere a datoriilor comerciale si de alta natura 21.907.624 -87.663.711
| Impozit pe profit platit -21.704 -7.167
| Dobanzi platite -688.327 | -585.590
| Numerar generat din activitatea de exploatare 10.193.011 -8.765.298
| |
| Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie: |
[ Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale -1.296.817 -1.057.670

Plati pentru achizitionarea de imobilizari necorporale -44.931 -45.363

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 51.631 173.814

Dobanzi incasate 75.036 81,838

Trezorerie neta din activitati de investitie -1.215.081 -847.381 |

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:

Imprumuturi primite 715.812 -

Rambursari de imprumuturi -1.797.514 -1.723.058

Dividende platite -4.605 -
| Plata dateriilor aferente contractelor de leasing financiar -112.440 -154.378
| Dobanzi platite - &
| Trezorerie neta din activitati de finantare -1.198.751 -1.877.436

Descresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie 7.779.178 -11.480.215
| Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului financiar 6.170.428 13.949.607
| Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului financiar 13.949.607 | 2.459.392

Director general, Intocmit,
CLECNIA COPACI SEVASTITA HOBEANU

Cirector Economic

Semnatura‘“:
Stampila unitatii

7 TESN Semnatura

!

Nr. de inregistrare in organismul profesional

Notele de la 1 la 10 fac parte integranta din situatiile financiare,
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in fei noi ("RON"), daca nu esle specificat altfel)

NOTA 1: ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

1.a. Imobilizari necorporale

La 31 decembrie 2009 valcarea neta a imobilizariler necorporale reprezinta programe informatice
achizitionate de societate care se amortizeaza pe o durata de 3 ani.

La 31 decembrie 2008, Societatea nu inregistreaza cheltuieli de constituire sau cheltuieli de dezvcltare,
navele construite in santier avand la baza proiectele armatorilor.

1.b. Imobilizari corporale

Reevaluarea imobilizarilor corporale

Reevaluarea efectuata la 31 decembrie 2004 s-a executat de o comisie interna numita prin decizia
nr.239/11.06.2005, metoda folosita fiind pe baza "metodei indicilor”. Diferentele din reevaluare se
regasesc in contul 1058 “diferente din reevaluare

In baza deciziei conducerii, s-a procedat la reevaluarea constructiilor aflate in proprietatea Societatii la
31.12.2007 in scopul aducerii valerilor de inventar existente in evidentele contabile la o valoare de intrare
actualizata corelata cu utilitatea bunurilor si valoarea de piata a acestora.

Valorile astfel determinate, sunt amortizate incepand din 1 ianuarie al anului urmator anului in care a avut
loc reevaluarea, respectiv 2008.

Reevaluarea de la 31 decembrie 2007 s-a efectuat de catre firma IPCM Bucuresti si s-a reevaluat numai
grupa 1 “Cladiri si constructii speciale) avand ca metoda de evaluare « valoarea de piata ». Reevaluarea
a fost facuta de catre un evaluator independent recunoscut de catre ANEVAR si in conformitate cu OMF
1752/2005.

La 31 decembrie 2009, impactul diferentelor de reevaluare asupra valorii nete contabile a imobilizarilor
corporale se prezinta astfel:

Reevaluari Reevaluare in Total
realizate 2007 conform reevaluari la
anterior anului standarde de | 31 decembrie
2007 reevaluare 2009
Terenuri si cladiri 27.342 577 3.637.621 30.980.198
Echipament de productie 435.906 - 435.906
Vehicule -4.335 - -4,335
Total 27.774.148 3.637.621 31.411.768

Incepand cu 1 mai 2009 rezerva din reevaluare se taxeaza pe masura ce mijlocul fix aferent se
amortizeaza si la momentul vanzarii/casarii.

1.c. Active detinute in leasing financiar sau achizitionate in rate

La 31 decembrie 2009, Societatea are inregistrate ca si leasinguri financiare mijloace fixe avand o
valoare neta contabila de 71.163 lei (2008: 66.073 lei). Activele detinute in leasing sau achizitionate in
rate sunt grevate de gajuri aferente datoriilor de leasing sau ratelor.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON'), daca nu este specificat aitfel)

NOTA 1: ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

1.e. Active grevate / ipotecate de garantii

La 31 decembrie 2009, Sccietatea avea grevate in favoarea Bancii Transilvania si Bancii Comerciale
Romane o parte din activele Societatii.

In tabelul de mai jos sunt prezentate activele Societatii grevate in favoarea Bancii Transilvania pentru
obtinerea creditului de investitii privind achizitionarea de utilaje de ia firma Ursviken si pentru Garantarea
contractelor de credit ctr.669/20.08.2008 si ctr.870/28.02.2008, contracte ce au ca obiect emiterea de
scrisori de garantie pentru avansurile la cele doua contracte comerciale : ctr.242 si ctr.243.

T Explicatii cu
Garantii  patrimoniale  constituite  in|Valoare luata privire la valoare | Suma Ce reprezinta suma
favoarea Bancii Transilvania in garantie-lei ipotecii garantata garantata Observatll
|poteca rang | sirang || pe sector Fabrica de | 1.335.190 Raport Darian 289,394 EUR URSVIKEN
| Oxigen Credit URSVIKEN
Ipoteca rang | pe secter Constructii Nave 11.689.450 Raport Darian 16.547 500 EUR | Garaniarea contractului de | Contract
credit nr.669/20.08.2008 comercial 242

|poteca rang || pe secter Constructii Nave 11.689.450 Raport Darian 16,547,500 EUR  Garantarea contractulul de | Contract

! credit nr.670/20.08.2008 comercial 243
TOTAL 24.714.090

a) Pentru creditul de investitii de 289.384 EUR de la Ursviken a fost ipotecata Fabrica de Oxigen
evaluata la 1.335.190 lei.

b) Pentru toate avansurile in valoare de 16.547.500 EUR, la contractul 242, contract incheiat cu
firma Chemgas Schiffahrts GmbH&Co.MT "Havel” KG din Germania a fost ipotecat sectorul
Constructii Nave evaluat la 11.689.450 lei.

c) Pentru toate avansurile in valoare de 16.547.500 EUR, la contractul 243, contract incheiat cu
frma Chemgas Schiffahrts GmbH&Co.MT"Neisse” KG din Germania a fost ipotecat sectorul
Constructii Nave evaluat la 11.689.450 lei.

La 31 decembrie 2009, Societatea avea grevate in favoarea Bancii Comerciale Romane urmatoarele
active (un detaliu privind imprumutirile pe termen lung este prezentat in Nota 10- Sume datorate
institutiilor de credit) :

| Explicatii cu |
Garantii patrimoniale constituite in | Valoare luata privire la valoare | Suma Ce reprezinta |
favoarea Bancii Transilvania in garantie-lei ipotecii garantata suma garantata | Observati| |
Ipoteca rang Il Cheu Probe, |poteca | 5.080.327 Raport BCR 1,800,000 EUR | Credit investiti | BCR
rang I, Cheu Sector |
TOTAL 5.090.327

a) Pentru creditul de investiti de 1.500.000 EUR au fost ipotecate sectorul intretinere (cladiri si
echipamente) evaluat la 1.540.000 lei (Cheu Sector I}.

Echipamentele ipotecate in favoarea bancii sunt in fapt utilajele cu care este dotata cladirea care este
ipotecata.




SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON'), daca nu este specifical altfel)

NOTA 1: ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)
1.e. Altele

Valoarea bruta contabila a imobilizarilor corporale complet amortizate la 31 decembrie 2009 este de
2.553.529 lei.

Investitile efectuate de catre Societate de-a lungul anuluu 2009 au fost facute in special pentru
modernizarea unor active existente.

Din totalul investitiilor aflate in curs de executie la 31 decembrie 2008, investitii in valoare de 796.490 lei
au fost finalizate si receptionate pana la sfarsitul anului 2008.

Din totalul investitilor aflate in curs de executie la 31 decembrie 2008, in cursul primelor 3 luni ale anului
2010 au fost finalizate si receptionate investitii in valoare totala de 12.963 lei.

Societatea a casat de-a lungul anului 2009 echipamente cu o valoare ramasa de 124.814 lei (valoare
bruta 604.534 lei), si a vandut imobilizari corporale complet amortizate (valoare bruta 98.658 lei).

1.f. Imobilizari financiare

Sociatatea nu detine imobilizari financiare.

1.g. Deprecierea activelor imobilizate

Avand in vedere contextul crizei financiare ca si alti factori interni si externi, Societatea a analizat
valoarea contabila neta inregistrata la data bilantului a imobilizarilor corporale, pentru a evalua
posibilitatea existentei unei deprecieri a acestora, ce ar putea atrage inregistrarea unui provizion
corespunzator. Luand in considerare declinul pietei in 2008, care s-a mentinut si in anul 2009, precum
si rezultatele operationale obtinute, gradul de utilizare a capacitatilor de productie pe parcursul anuiui
2008, Societatea a inregistrat la data bilantului un provizion pentru deprecierea echipamentelor de
productie aflate in curs de executie la data de 31 decembrie 2009, in suma de 123,395 lei dupa cum
urmeaza:

» 101.884 lei pentru “Modernizare cale lansare’, sistata din 1992

» 21.511 lei pentru “Statie acetilena”, sistata din 1993
De asemenea Societatea are inregistrate provizioane pentru deprecierea activelor corporale in suma de
130.236 lei pentru costructii. Detaliile privind miscarea din cursul anului in provizioanele pentru
deprecierea activelor imobilizate sunt prezentatate in Formuiarul F40.

Societatea are in conservare mai multe imobilizari corporale dintre care cele mai importante sunt: Fabrica
de Oxigen (valoare ramasa de 333.191 lei) si Cetrala Termica (valoare ramasa de 67.344 |ei). Societatea
considera ca valaocrea acestor mijlacce fixe va fi recuperata prin vanzare sau utilizare viitoare, si in mai
2010 a hotarat scoaterea din conservare a Fabricii de Oxigen pentru a fi folosita in procesul de productie.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimafe in lei noi ("RON"), daca nu este specificat altfel)

NOTA 2: PROVIZIOANE

Sold la Soldla |
inceputul i sfarsitul |
exercitiului | Transfer | Transfer = exercitiuiui
Denumirea provizionului . financiar | incont | dincont | financiar
Provizioane pentru litigii 216.254 105153 - 321.407
Provizioane pentru restructurare 111.277  2.366.859 - 2.478.136
Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli 129.082  128.378| 128.082 128.378
| Provizioane pentru impozite -1 534.824 - 534.824
| TOTAL 456.613| 3.135.214 129.082] 3.462.745

La 31 decembrie 2009, Societatea are constituit un provizion in suma de 190.434 lei pentru litigiul cu NFR
Drobeta si unul in suma de 130.872,70 lei pentru actualizarea cu indicele de inflatie a debitului achitat, cu
intarziere, catre AVAS.

In categoria provizione de restructurare este cuprinsa suma de
- 111.277 lei reprezentand prime pentru participarea salariatilor la profitul aferent anulul 2006,
prime care au fost aprobate de catre Adunarea Generala a Actionarilor din data de 25 aprilie
2007. Aceste prime nu au fost inca acordate salariatilor;
- 2.366.859 lei reprezentand plati compensatorii esalonat de-a lungul anului 2010 pentru salariatii
disponibilizati in anul 2009,

Linia de aite provizioane pentru riscuri si cheltuieli include provizioanele privind acordarea unor beneficii
salariale persoanelor care se vor pensiona in cusul anului 2010. Aceste beneficii sunt acordate in
conformitate cu prevederile stipulate in Contractul Colectiv de Munca (2008: 129.028 lei).

Provizioanele pentru impozite reprezinta contravaloarea penalitatilor aferente intarzierii Ia plata a
contributiilor salariale aferente perioadei septembrie- decembrie 2009,
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SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009
(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON”),-dqca nu este specificat aitfel)

NOTA 3: REPARTIZAREA PROFITULUI

La sfarsitul anului 2009 Sccietatea a inregistrat un profit in suma de 2.332.648 lei. Societatea a creat la
finele anului rezerva legala in cuantum de 271.815 lei, iar diferenta de profit se regaseste, la finele anului,
in contul 121, urmand a fi repartizat conform hotararii AGA.

In 2008, Societatea a inregistrat o pierdere contabila de 17.949.148 lei.

Exercitiul financiar |
incheiat la |
Repartizarea profitului 31 decembrie 2009

Rezultat reportat de repartizat la inceputul exercitiului :
financiar -31.948.069
Profit net de repartizat: 2.332.648
- rezerva legala 271.815
- acoperirea pierderii contabile
- dividende aferente 2007 si respectiv 2008
- altele
Prcfit nerepartizat la sfarsitul exercitiului financiar 2.060.833|

NOTA 4: ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Precedent |[Curent |
1. Cifra de afaceri neta 144.945.453 | 195.500.904 |
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate, din care (3 + 4 + 5) 141.259.514|177.512.793
3. Cheltuielile activitatii de baza 136.672.040|169.781.727
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 791.010 122.029
5. Cheltuieli indirecte de productie 3.796.463| 7.609.037
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1 - 2) 8.069.393| 17.988.111
7. Cheltuieli de desfacere - -
8. Cheltuieli generale si de administratie 8.025.876| 7.079.969
9. Alte venituri din exploatere 5.140.997| 2.112.048
10. Rezultatul din exploatare (6 -7 - 8 + 9) 801.060| 13.020.190
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat alifel)

NOTA 5: SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR

Creante
| Termen de lichiditate
| pentru soldul de la
i 31 decembrie
Sold la | Sold la 2009
31 decembrie |31 decembrie |[Sub | Peste
Creante 2008 | 2008 1 an 1an
Creante comerciale |
1 | Creante comerciale-cu entitatile afiliate / alte parti legate 115.759 | 56.841 56.841
2 Creante comerciale — teri 552.309 ] 6.032.267 | 6.032.267
3 Total creante comerciaie 668.068 | 6.089.108 | 6.089.108
4 Provizioane creante comerciale {103.009) (103.009) | {103.009)
§=3-4  Creante ccmerciale, net 565.059 5.986.099 | 5.986.099
Alte creante si debite |
6 | Sume de incasat de la entitatile afiliate 1.992.600 2.114.100 - 2.114.100 |
17 Sume de incasat de la entitati cu interese de participare - - -
'8 Alte creante 1.299.640 1.749.890| 1.748.890 -
9 . !
Provizioane alte creante (107.176) ®21.701)| (621.701) i
10=8-9 | Alte creante, net 3.185.064 3.242.289| 1.128.189 2.114.100
11 Capital subscris si nevarsat - - - -
12 Total creante comerciale si alte creante 3.750.123 9.228.288| 7.114.288 2.114.100

Pentru conditii si termene privind creantele de la partile afiliate / legate, a se vedea Nota 10 b.

Creantele comerciale sunt purtatoare de dobanda si au, in general, un termen de plata conform
contractelor de 5 - 30 zile.

In categoria creante comerciale este inclusa si suma de 2.000 lei ce reprezentand garantii depuse de
catre Societate pentru participare Iz licitatii, garantii care vor fi restituite Societatii in cursul anului 2010.
Linia de alte creante de la 31 decembrie 2008 este detaliata in tabelul urmator:

Sold la sfarsitul| Termen de exigibilitate

exercitiului |Peste 5
Alte creante financiar Sub1an |1-5ani |ani
Avansuri salariale 64.610 64.610 - -
TVA de recuperat 177.006 177.006 - -
Alte creante (debitori) 3.622.374 1.508.274| 2.114.100| -
Total alte creante 3.863.990 1.749.890| 2.114.100 -

In categoria alte creante sunt incluse si avansurile de trezorerie acordate angajatilor care au fost
reclasificate, ca urmare a aplicarii a OMF 2374/2007, din contul 542 , avansuri de trezorerie’ in categoria
de alte creante precum si debitele perscnalului plecat din Societate . Pentru aceste debite, Societatea are
constituit un provizion in suma de 621.701 lei. Tot in linia de alte creante, Societatea a inregistrat o
creanta in suma de 2.114.100 lei {(echivalentul a 500.000 EUR), creanta pe care o are de recuperat de la
Sarl Akira. In iulie 2008, International Railway Systems a acordat un imprumut in valoare de 500.000
EUR Societatii Sarl Akira. In decembrie 2008, Societatea a incheiat un contract de cesiune a acestei
creante pe care o are International Railway Systems de recuperat de la Sarl Akira. In conformitate cu
termenii contractuali ai acestui contract, Severnav se obliga sa incaseze acest imprumut de la Sarl Akira
si sa il ramburseze lui International Railway Systems. Acest contract se regaseste inregistrat si sub forma
de datorie in situatiile financiare, fiind inregistrat in categoria alte datorii pe termen lung, intrucat acesta
nu genereaza niciun beneficiu Societatii.
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SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008

(toate sumele stnt exprimate in fef noi ("RON'), daca nu este specifical aftfel)

NOTA §: SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR (CONTINUARE)

Miscarile in provizioanele de depreciere a creantelor comerciale si a altor creante au fost urmatoarele:

[ 31 decembrie ' 31 decembrie !

2008 2009
La 1 ianuarie 246.798 210.185
Cresteri in timpul anului - 532.803
Sume trecute pe cheltuiala - -
| Reversari in timpul anului 36.613 18.378
|La 31 decembrie 210.185 724,710

Provizioanele existente in sold la finele anului 2009 reprezinta creante comerciale neincasate in suma de
103.009 lei de la S.C. Romline S.A. aflat in lichidare judiciara si suma de 621,701 lei neincasata de la
personal plecat din Societate, reprezentand imputatii scule, materii prime, tichete, si altele, debitori care

sunt in litigii.
Datorii
Termen de exigibilitate
pentru soldul de la
31 decembrie
Sold la Sold 1a 12009
31 decembrie ' 31 decembrie | Peste
Datorii 2008 2009 Sub 1 an 1-5ani 5 ani
1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni - - - - -
2 Sume datorate institutiilor de credit 7.209.869 5.910.993 1.507.931 4.403.062 -
3 ' Avansuri incasate in contul comenzilor 169.679.054 96.688.319| 96.688.319 - -
4 Datorii comerciale - fumizori entitati afiliate
si alte parti legate 566.601 1.987.625 1.987.625
5 Datorii comerciale - furnizori terti 32.034.246 10.727.194 | 10.727.194 | -
6=3+4+5 | Total datorii comerciale 202.279.901 115.314.131 | 110.911.069| 4.403.062
7 Efecte de comert de plaiit - 407.915 407.915 -1
8 Sume datorate entitatilor afiliate 1.892.600 2.114.100 2.114.100
9 Sume datorate entitatiior cu interese de
participare
10 Alte datorii inclusiv datorii fiscale si datorii
privind asigurari sociale 3.244.008 | 7.761.1186 7.761.116 -
(1 Total 214.726.378 | 125.597.262| 119.080.100  6.517.162 |

Obligatiile comercizle sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justa a consideratiei
ce va fi platita in viitor pentru bunurile si serviciile primite.

Situatia avansurilor incasate in contul comenzilor, la 31.12.2009, se prezinta astfel :

|Valoare avans

Client EUR LEI

CHEMGAS (HARTMANN SCHIFFARTS) 22.850.000| 96.614.370
LEEN PAANS 4.670 19.744
Alli clienti 54.205
| TOTAL 22.854.670! 96.688.319
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009
(toate sumnele sunt exprimate in lei noi (“RON”), daca nu este specificat alifel)

NOTA 5: SITUATIA CREANTELOR Sl DATORIILOR (CONTINUARE)

Situatia avansurilor incasate in contul comenzilor, la 31.12.2008, se prezinta astfel :

Yaloare avan

{ Client EUR LEI

{ BODEWES PRODUCTS B.V. 3.511.000| 13.992.038
CHEMGAS (HARTMANN SCHIFFARTS) 25.705.000| 102.439.567
MYKLEBUST PROSJEKT 6.520.730| 25.986.413
SEA GLOBAL 6.765.900| 26.963.465
| Alti clienti 74.669 297.571

[TOTAL . 42,577.299| 169.679.054

Linia de alte datorii la 31.12.2009 este detaliata in tabelul urmator;

Sold la sfarsitul| Termen de exigibilitate |
exercitiului i
Datorii financiar Sub1an |1-5 ani Peste 5 ani
Salarii si datorii asimilate 7.194.871 | 7.194 871 - -
Datorii catre actionari 274.074 274.074 - -
Alte taxe 257.877 257.877 - -
Alte datorii 34.294 34.294 -
Total 7.761.116 = 7.761.116 -

In linia de alte datorii Societatea are inregistrat contractul de cesiune de creanta incheiat cu firma
International Railway Systems in suma de 2.114.100 lei (echivalentul a 500.000 EURQ). Acest contract
se regaseste si sub forma de creanta, dar el nu genereaza niciun beneficiu financiar asupra Societatii.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON'’), daca nu este specificat altfel)

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI Si METODE CONTABILE
A. Bazele intocmirii situatiilor financiare
A1, Informatii generale

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale Societatii S.C. SEVERNAV S .A. pregatite in conformitate
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 (“OMF 1752/2005") . Conform OMF 1752/2005
situatiile financiare sunt pregatite in conformitate cu:

» Legea contabilitatii 82/1991 (republicata 2005) si medificata cu Legea 259/2007
» Cerintele de prezentare specificate in OMF 1752/2005 cu modificarile ulterioare;
- OMF 2001/2006
- OMF 2374/2007

Situatiile financiare se refera la doar la S.C. SEVERNAV S.A.
Societatea nu are filiale care sa faca necesara consolidarea.

Inregistrarile contablle pe baza carora au fost intocmite acesie situatii financiare sunt efectuate in iei
("RON") la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor
contabile ale Societatii si conform OMF 1752/2005.

Aceste situatii financiare sunt prezentate in mii lei (“RON") cu exceptia cazurilor in care nu este
mentionata specific o alta moneda utilizata.

A.2. Utilizarea estimarilor contabile

Intocmirea situatiilor financiare ale Societatii in conformitate cu prevederile OMF 1752/2005, cu
modificarile ulterioare, solicita conducerii Societatii realizarea de estimari si ipoteze care afecteaza
valorile raportate pentru venituri, cheltuieli, active si pasive, ca si prezentarea datorillor si activelor
contingente la sfarsitul perioadei. Totusi, inerenta incertitudine existenta in legatura cu aceste estimari si
ipoteze ar putea rezulta intr-o ajustare viitcare semnificativa asupra valorii contabile a activelor si
pasiveior inregistrate.

A.3. Continuitatea activitatii

Natura activitatii Societatii, ciclul de fabricatie al unei nave poate fi intre 6 — 24 luni, poate aduce variatii
imprevizibile in ceea ce priveste intrarile de numerar in viitor. Conducerea a analizat problema
oportunitatii intocmirii situatiiler financiare avand la baza principiul continuitatii activitatii.

La 31 decembrie 2009 Societatea a raportat active nete de 21.681.811 lei {31 decembrie 2008:
19.230.628 lei). Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009, Societatea a raportat un profit din exploatare
de 13.020.191 lei (2008: 801.060 lei, profit), si o pierdere din activitatea financiara de 10.658.875 lei
(18.750.208 lel, pierdere. Pierderile financiare sunt cauzate in principal de reevaluarea avansurilor primite
de la clienti pentru navele in curs de executie.

La 31 decembrie 2009, datoriile curente ale Societatii au depasit activele curente cu 10.216.672 lei {31
decembrie 2008 17.556.207 lei). Conducerea Societatii se preocupa de acest aspect in principal prin:
finalizarea refinantarii creditelor scadente in 2010 si obtinerea de noi credite; prin proiecte de reducere a
costurilor si eficienta cperationala (reducerea personalului, valorificare stocuri vechi). Conducerea
considera ca aceste progrese vor avea ca rezultat imbunatatirea capacitatii Societatii de a suporta
continuitatea activitatii.

Societatea a incheiat deja contracte ferme pana la data intocmirii acestor situatii financiare pentru
constructia a inca 3 nave, cu valoare totala de 22.385 mii EUR. De asemenea, Societatea va finaliza in
timpul anului 2010 4 nave cu o valoare totala de 41.850 mii EUR, in urma vanzarii carora va incasa o
suma de 18.995 mii EUR (restul fiind deja incasate ca si avansuri).
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SEVERNAYV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfel)

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

Daca in urma unor pierderi, activul net al Societatii s-ar diminua la mai putin de jumatate din valoarea
capitalului social subscris, adunarea generala extraordinara va fi convocata pentru a decide daca

Societatea trebuie sa fie dizolvata. Daca nu se hotaraste dizolvarea Societatii, capitalul social trebuie
redus cu un cuantum cel putin egal cu pierderile care nu au putut fi acoperite din rezerve pana la sfarsitul
anului urmater celui in care aceste pierderi au fost inregistrate, daca in acest interval activul net al
Societatii nu a atins un nivel cel putin egal cu 50% din capitalul social.

Proiectiile realizate de Conducere au in vedere ca activitatea sa devina profitabila pe termen mediu. In
aceasta pericada, Societatea este dependenta, in primul rand, de sprijinul continuu acordat de banci prin
creditele acordate.

Conducerea considera ca noile contracte incheiate si sprijinul oferit de banci vor fi suficiente pentru a
permite continuarea activitatii si achitarea datoriilor in cursul normal al activitatii de exploatare, fara a fi
nevoie de vanzari substantiale de active, intrerupere fortata determinata de factori externi a operatiunilor
sale sau alte actiuni similare.

Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in lei la rata de schimb valabila la data tranzactiel.

Ratele de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate in vaiuta la 31 decembrie 2009 a fost de 1
EUR = 4,2282 RON (31 decembrie 2008: 1 EUR = 3,9852 RON) respectiv 1 USD = 2,9361 RON (31
decembrie 2008: 1 USD = 2,8342 RON).

Activele si pasivele monetare exprimate in valuta (disponibilitati si alte elemente asimilate, cum sunt
depozitele bancare, creantele si datoriile in valuta) trebuie evaluate si raportate utilizand cursul de schimb
comunicat de Banca Nationala a Romaniei valabil la data incheierii exercitiului financiar. Diferentele de
curs valutar, favorabile sau nefavorabile, intre cursul de la data inregistrarii creantelor sau datoriilor in
valuta sau cursul la care au fost raportate in situatiile financiare anterioare si cursul de schimb de |a data
incheierii exercitiului financiar, se inregistreaza, la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

C. Situatii comparative

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente perioadei
curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, fara a modifica cifrele
comparative aferente anului precedent.

D. Active Imobilizate

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o pericada mai
mare de un an. Aceste active sunt inregistrate initial la costul de achizitie / costul de productie/ costul
revaluat.

Imobilizari necorporale

D.1. Imobilizari necorporale

Softuri informatice

Costurile aferente achizitionarii de softuri informatice sunt capitalizate si amortizate pe baza metodei
liniare pe durata celor 3 ani de durzata utila de viata.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumeie sunt exprimate in fei noi ("RON"), daca nu esie specificat altfel)

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
D.2. Mijioace fixe
Costul / Evaluarea

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import sau taxele
de achizitie nerecuperabile si orice costuri directe atribuibile aducerii activului la locul si in conditiile de
functionare. Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune, cum ar fi reparatiile,
intretinerea si costurile administrative, sunt in mod normal inregistrate in contul de profit si pierdere in
perioada in care au survenit. In situatia in care poate fi demonstrat ca aceste cheltuieli au avut ca rezultat
o crestere in beneficiile economice viitoare asteptate a fi obtinute din utilizarea unui element de mijloace
fixe peste standardele de performanta initial evaluate, cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional in
valoarea activului,

Imobilizarile in curs includ costul constructiei, al imobilizarilor corporale si orice alte cheltuieli directe.
Acestea nu se amortizeaza pe perioada de timp pana cand activele relevante sunt finalizate si puse in
functiune.Cheltuielile cu intretinerea si reparatia mijloacelor fixe sunt incluse in contul de profit si pierdere
pe masura ce au fost efectuate. Sunt recunoscute ca o componenta a activului investitiile efectuate la
imobilizarile corporale, sub forma cheltuielilor ulterioare. Pentru a fi capitalizate trebuie sa aiba ca efect
imbunatatirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si sa conduca ia obtinerea de beneficii economice
viitoare, suplimentare fata de cele estimate initial.

Cheltuielile cu modernizarea unor active pe termen lung luate in chirie sunt capitalizate in contabilitatea
locataruiui si sunt amortizate pe durata contractului de chirie sau sunt recunoscute drept cheltuieli in
pericada in care au fost efectuate, in functie de beneficile economice care ar putea rezulta din
modernizare. La expirarea contractului de chirie, daca aceste active au fost capitalizate ele sunt
transferate locatorului {vanzare sau alt mod de cedare).

In cazul inlocuirii unei componente a unui activ pe termen lung, Societatea recunoaste costul inlocuirii
partiale, valoarea contabila a partii inlocuite fiind scoasa din evidenta, cu amortizarea aferenta, daca
informatiile necesare sunt disponibile.

Daca un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate celelalte active din grupa din care face
parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiei cand nu exista nicio piata activa pentru acel activ. Daca
valoarea justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi determinata prin referinta la o piata activa,
valoarea activului prezentata in bilant trebuie sa fie valoarea sa reevaluata la data ultimei reevaluari, din
care se scad ajustarile cumulate de valoare.

Reevaluarile de imobilizari corporale sunt facute cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabila
sa nu difere substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa de la data bilantului.

Reevaluarea efectuata la 31 decembrie 2004 s-a facut de catre o comisie interna, comisie numita prin
decizia nr.239/11.05.2005, iar reevaluarea s-a realizat pe baza “metodei indicilor’. Diferentele din
reevaluare se regasesc in contul 1058 “diferente din reevaluare (212, 2131, 2132, 2133, 214=1058)
pentru diferenta de valoare si (1058=212, 2131, 2132, 3123) pentru diferenta de amortizare.

In baza deciziei conducerii, s-a procedat la reevaluarea constructiilor aflate in proprietatea societatii |2 31
decembrie 2007 in scopul aducerii valorilor de inventar existente in evidentele contabile la o valoare de
intrare actualizata corelata cu utilitatea bunurilor si valoarea de piata a acestora.

Valorile astfel determinate, sunt amortizate incepand din 1 ianuarie al anului urmator anului in care a avut
loc reevaluarea, respectiv 2008,

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

Reevaluarea de la 31 decembrie 2007 s-a efectuat de catre firma IPCM Bucuresti si s-a reevaluat numai
grupa 1 *Cladiri si constructii speciale) avand ca metoda de evaluare « valoarea de piata ».
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SEVERNAY SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in lei noj ("RON’), daca nu este specificat altfel)

Amortizarea

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru utilizare
de catre o entitate.

Amortizarea este calculata folosind metoda amortizarii liniarepe intreaga durata de viata a activelor
Terenul nu se amortizeaza,

Duratele de viata pentru pricipalele categorii de imobilizari corporale sunt prezentate in tabelul de mai jos:

| Tip Ani
|

Cladiri 10-50

Masini de preductie 3-15
Vehicule de transport 5-15 .

Durata de viata si metoda de amortizare sunt revizuite periodic, astfel incat sa existe o concordanta intre
metoda, pericada de depreciere si estimarile privind beneficille economice aduse de respectivele active.

D.3. Vanzarea si inchirierea unui activ pe termen lung

Vanzarile unui activ pe termen lung cu inchirierea ulterioara a acestuia de la locator este contabilizata
diferit in functie de tipul contractului de leasing incheiat intre parti:

e in cazul unui contract de leasing financiar, nu se inregistreaza vanzarea mijlocului fix deoarece
respectiva tranzactie nu este o vanzare, ci o tranzactie de finantare. Ca urmare, se evidentiaza
in contabilitate finantarea locatarului de catre locator (ex: intrarea de numerar si datoria pe
temen lung)

e in cazul unui contract de leasing operational, locatarul isi inregistreaza atat vanzarea mijlocului
fix catre locator, cat si cheltuiala cu ratele de leasing lunare conform contractului.

E. Deprecierea activelor imobilizate

Pentru elementele de activ, diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea
contabila neta a elementelor de activ se inregistreaza in contabilitate pe seama unei amortizari
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversigila.

F. Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor
include toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc in prezent,
respectiv:

i) Materiile prime si consumabilele: costul actual (inclusiv taxele nerecuperabile, mai putin
transportul), actualizat in functie de uitimul pret negociat cu furnizorii. Transportul aferent
marfurilor se inregistreaza in contul *Diferente de pret aferente materiilor prime”.

ii) Productia in curs: costul materialelor directe si cele cu manopera plus cheltuielile de regie
atribuibile, la costul actual aferent fazei in care se afla produsul.

iii) Produsele finite, costul materialelor directe si cele cu manopera plus cheltuielile de regie
atribuibile, la cost actual . Diferenta dintre pretul de vinzare si costul actual de productie se
inregistreaza in contul 348 “Diferente de pret aferente produselor finite".

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

Productia in curs de executie se determina prin inventarierea productiei neterminate Ia sfarsitul perioadei,
prin metode tehnice de constatare a gradului de finalizare sau a stadiului de efectuare a operatiilor
tehnologice si evaluarea acestuia pe baza costurile de productie.
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Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc.

Costul produseior finite si a productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile directe aferente productiei,
si anume: materiale directe, energie consumata in scopuri tehnologice, manopera directa si alte cheltuieli
directe de productie, precum si cota cheltuielilor indirecte de productie alocata in mod rational ca fiind
legata de fabricatia acestora.

La iesirea din gestiune stocurile se evalueaza pe baza metodei FIFO.

La data bilantului, stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.
Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat a fi obtinut pe parcursul desfasurarii normale a

activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cand este cazul, si costurile
estimate necesare vanzarii.

Acolo unde este cazul se constituie provizion pentru stocuri invechite, cu miscare lenta sau cu defecte.

G. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate la suma originala a facturilor minus provizioanele
pentru sumele necolectabile. Provizionul este constituit cand exista dovezi conform carora Societatea nu
va putea incasa creantele la scadenta initial agreata. Creantele neincasabile sunt inregistrate pe cheltuieli
cand sunt identificate.

H. Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar, conturi la banci, depozite bancare pe termen scurt,
cecuri si efectele comerciale depuse la banci fiind inregistrate la cost. Descoperitul de cont este inclus in
bilant in cadrul sumelor datorate institutiilor de credit ce trebuie platite intr-o perioada de un an.

I. Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate la suma primita, net de costurile aferente obtinerii
imprumuturilor,

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii; Sumele care
trebuie piatite intr-o pericada de pana la un an” si inclusa impreuna cu dobanda preliminata la data
bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

J. Datorii

Obligatiile comerciale sunt inregistrate |a cost, care reprezinta valoarea obligatiei ce va fi platita in viitor
pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

K. Contracte de leasing

Leasing financiar

Contractele de leasing financiar, care transfera Societatii toate riscurile si beneficiile aferente mijloacelor
fixe detinute in leasing, sunt capitalizate la data inceperii leasingului la valoarea de achizitie a mijloacelor

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

fixe finantate prin leasing. Platile de leasing sunt separate intre cheltuiala cu dobanda si reducerea
datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda este inregistrata direct in contul de profit si pierdere.
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Activele capitalizate in cadrul unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe o baza consecventa cu
politica normaia de amortizare pentru bunuri similare.

L. Provizioane

Provizicanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita)
generata de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora
obligatia, iar datoria pcate fi estimata in mod credibil.

Societatea recunoaste in contabilitate un provizion pentru restructurare in masura in care urmatoarele

onditii sunt indeplinite cumulcativ:

a) Societatea dispune de un plan oficial detaliat de restructurare care stipuleaza activitatea sau
partea de activitate la care se refera, principalele locatii afectate de planul de restructurare,
numarul aproximativ de angajati care vor primi compensatii pentru incetarea activitatii, distributia
si posturile acestora, cheltuielile implicate, si data de |a care se va implementa planul de
restructurare;

b) Societatea a determinat aparitia unei asteptari privind realizarea restructurarii prin inceperea
implementarii acelui plan sau prin anuntarea principalelor sale caracteristici celor afectati de
acesta.

Un provizion aferent restructurarii va include numai costurile directe generate de restructurare, si anume
cele care - sunt generate in mod necesar de procesul de restructurare si nu sunt legate de continuarea
activitatii entitatii.

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele de piata datorate bugetului de stat, in conditiile
in care sumele respective nu apar reflectate ca datorie in relatia cu statul.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna estimare
curenta a Conducerii in aceasta privinta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este
probabila o iesire de resurse, provizionul trebuie anulat prin reluare la venituri.

M. Pensii si beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, societatea efectueaza plati catre statul roman in
beneficiul angajatilor sai. Toti salariatii societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman.
Societatea nu opereaza nicio alta schema de pensii sau plan de beneficii post-pensionare si, in
consecinta, nu are nicio obligatie in ce priveste pensiile. In pius, Societatea nu are obligatia de a furniza
beneficii suplimentare fostilor sau actualilor salariati.

Beneficii acordate |a pensionare;

Conform Contractului Colectiv de Munca, Societatea acorda salariatilor intre 0.5 si 1.5 salarii de baza in

functie de vechimea in cadrul Sccietatii la momentul pensionarii dupa cum urmeaza:
» pentru un angajat cu o vechime de munca cuprinsa intre 1 si 10 ani, politica acesteia este sa
acorde un beneificiu in valoare de 0.5 salarii de baza;

» pentru un angajat cu o vechime de munca cuprinsa intre 11 si 25 ani, politica acesteia este sa
acorde un beneificiu in valoare de 1 salariu de baza:

» pentru un angajat cu o vechime de munca cuprinsa peste 26 ani, politica acesteia este sa acorde

un beneificiu in valoare de 1.5 salariide baza:
Politica Societatii este de a inregistra aceste sume atunci cand este identificata datoria de a plati.
NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
In cursul anului 2009 a fost disponibilizat un numar de 378 salariati, din care 83 prin concediere
individuala in lunile ianuarie, martie si nciembrie, iar 295 prin concediere colectiva in luna august 2008.

Salariatii plecati prin concediere colectiva beneficiaza de 3 — 12 salarii compensatorii in functie de
vechime.
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N. Subventii

Subventile pentru active, inclusiv subventile nemonetare la valoarea justa, se Iinregistreaza in
contabilitate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilant ca venit amanat. Venitul amanat se
inregistreaza in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu ameortizarea sau la
casarea ori cedarea activelor.

Subventiile aferente veniturilor cuprind toate subventiile, alteie decat cele pentru active.

Subventiile se recunosc, pe ¢ baza sistematica, in pericada in care au fost recunoscute cheltuielile
corespunzatoare acestor subventii.

0. Capital social

Capitalul social compus din actiuni comune este inregistrat la valoarea stabilita pe baza actelor de
constituire si a actelor aditicnale, dupa caz, cat si 2 documentelor justificative privind varsamintele de
capital.

Castigurile sau pierderile legate de emiterea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau anularea
instrumentelor de capitaluri proprii ale entitatii (actiuni, parti seociale ) sunt recunoscute direct in
capitalurile proprii in liniile de ,Castiguri / sau Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii”.

P Venituri

Veniturile sunt inregistrate in momentul in care riscurile semnificative si avantajele detinerii proprietatii
asupra bunurilor sunt transferate clientului. Sumele reprezentand veniturile nu includ taxele de vanzare
(TVA), dar includ discounturile comerciale acordate.

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in perioada in care au fost prestate si in
corespondenta cu stadiul de executie.

Veniturile din dobanzi se recunosc pericdic, in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv,
pe baza contabilitatii de angajamente.

Redeventele se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente, conform contractului.

Q. Impoazite si taxe

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare la data
situatiilor financiare. Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in perioada la care se refera.

R. Costurile indatorarii

Dobanda la capitalul imprumutat pentru finantarea achizitiei, constructiei sau productiei de active cu ciclu
lung de fabricatie este capitalizata in costurile de productie.

Celelalte cheltuieli cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada la care se
refera.

NOTA 6: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
S.Erori contabile

Corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente nu determina medificarea situatiilor
financiare ale acelor exercitii. In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente, corectarea
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acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare. Orice impact
asupra informatiilor comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv
medificarea pozitiei financiare, este prezentat in notele explicative si ajustat in rezultatul reportat in timpul

anului.

T. Parti afiliate si alte parti legate

In conformitate cu OMF 1752/2005, o entitate este afiliata unei societati daca se afla sub controlul acelei
societati.

Controlul exista atunci cand societatea - mama indeplineste unul din urmatoarele criterii:

a)
b)

¢

d)

detine majoritatea drepturilor de vot asupra unei societati;

este actionar sau asociat al unei societati iar majoritatea membrilor organelor de administratie,
conducere si de supraveghere ale societatii in cauza, care au indeplinit aceste functii in cursul
exercitiului financiar, in cursul exercitiuiui financiar precedent si pana in momentul intocmirii
situatiilor financiare anuale, au fost numiti doar ca rezultat al exercitarii drepturilcr sale de vot:

este actionar sau asociat al societatii si detine singura controlul asupra majoritatii drepturilor de
vot ale [actionarilor sau asociatilor], ca urmare a unui acord incheiat cu alti actionari sau asociati;

este actionar sau asociat al unei societati si are dreptul de a exercita o influenta dominanta
asupra acelei societati, in temeiul unui contract incheiat cu entitatea in cauza sau al unei clauze
din actul constitutiv sau statut, daca legislatia aplicabila societatii permite astfel de contracte sau
clauze,

Societatea-mama detine puterea de a exercita sau exercita efectiv, o influenta dominanta sau
control asupra Societatii;

este actionar sau asociat al societatii si are dreptul de a numi sau revoca majoritatea membrilor
organelor de administratie, de conducere si de supraveghere ale Societatii;

Societatea-mama si entitatea afiliata sunt conduse pe o baza unificata de catre Societatea-
mama.

O entitate este legata de o alta entitate daca:

a)

9)

direct sau indirect, prin una sau mai multe entitati:

e controleaza sau este controlata de cealalta entitate ori se afla sub controlul comun al
celeilalte entitati (aceasta include societatile-mama, filialele sau filialele membre):

e are un interes in respectiva entitate, care ii ofera influenta semnificativa asupra acesteia;
sau

» detine controlul comun asupra celeilalte entitati;
reprezinta o entitate ascciata a celeilalte entitati;
reprezinta o asociere in participatie in care cealalta entitate este asociat;

reprezinta un membru al personalului-cheie din conducere al entitatii sau al societati-mama a
acesteia;
reprezinta un membru apropiat al familiei persoanei menticnate la lit. a) sau d);

reprezinta o entitate care este contrclata, controlata in comun sau influentata semnificativ ori
pentru care puterea semnificativa de vot intr-o asemenea entitate este data, direct sau indirect,
de orice perscana mentionata la lit. d) sau e); sau

entitatea reprezinta un plan de beneficii postangajare pentru beneficiul angajatilor celeilalte
entitati sau pentru angajatii oricarei entitati legata de o asemenea societate.
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NOTA 7: PARTICIPATII Si SURSE DE FINANTARE

Capital social

Sold la ! Sold la
inceputul i sfarsitul
exercitiului | exercitiului
financiar | financiar
Numar Numar
Capital subscris actiuni ordinare 5.041.546 | 5.041.546
Capital subscris actiuni preferentiale - : -
RON RON
Valoare nominala actiuni ordinare 2.50 2.50
Valoare nominala actiuni preferentiale - -
RON RON
Valoare capital social | 12.603.865 12.603.865

Capitalul social al Societatii este integral varsat la 31 decembrie 2009.
Actiuni rascumparabile
Societatea nu are actiuni rascumparabile la 31 decembrie 2009 (2008: nu exista actiuni rascumparabile).

Obligatiuni

Societatea nu a emis obligatiuni in timpul anului incheiat la 31 decembrie 2009 (2008: nu au fost emise
obigatiuni).

Structura actionariatului

,' 'Sold la % Sold la %
| | Inceputul sfarsitul ,
’ | exercitiului exercitiului

! financiar financiar
FONDUL PROPRIETATEA S.A. | 1.971.566 39.10| 1.971.5686 | 39.10
INTERNATIONAL RAILWAY SERVICES S.A. | 1.464.388 29.05| 1.464.388 29.05
INVESTMENT GRCUP S.R.L. . 1.075.470 21.33| 1.075.470 21,33
Alti actionari . 530,122 10.52 530.122 | 10.52
TOTAL 5.041.546 100,00| 5.041.546 ' 100,00

Societatea are actiunile listate pe piata RASDAQ arena RGBS, categoria |.
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NOTA 8: INFORMATII PRIVIND SALARIATI, MEMBRI ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE 8] SUPRAVEGHERE

8.a. Administratorii, directorii si comisia de supraveghere

In timpul anului 2008, Societatea a platit urmatoarele indemnizatii, brute, membrilor Consiliului de
Administratie ("C.A."), conducerii executive :

Precedent |Curent .

Membri ai C.A. 221.410 256.343
Directori
- conducere executiva 1.413.502 1.374.300

- conducere de supraveghere : -

Principala structura decizionala este Adunarea Generala a2 Actionarilor. Conducerea operativa a societatii
este asigurata de Censiliul de Administratie, conducerea executiva este asigurata de 7 directori (pe
directii) si 2 directori de fabrica. Controlul gestiunii patrimoniului este asigurat de auditorul intern.

Salariile directorilor si eventualele premii se aproba de administratori .

La 31 decembrie 2009, Sccietatea nu avea nicio obligatie privind plata pensiilor catre fosti membri ai
C.A. si conducerii executive si ai comisiei de supraveghere.

In timpul anului 2009, Societatea a acordat membrilor conducerii executive avansuri spre decontare
pentru diverse deplasari in scop de serviciu, justificate integral, astfel:

Precedent |Curent

Membri ai C.A. - -

Directori
- conducere executiva 76.531 157.826
- conducere de supraveghere . - B

Societatea nu a acordat avansuri sau credite membrilor organelor de administratie sau de conducere.

La incheierea exercitiului financiar nu exista garantii sau obligatii viitoare preluate de Scocietate in numele
administratorilor sau directorilor

8.b. Salariati

Numarul mediu al salariatilor in cursul anului 2009 (respectiv 2008) este urmatorul :

Precedent Curent
Personal conducere 9 9
Personal administratie 182 151
Personal direct productiv 1.427 | 1.183
Personal indirect productiv 293 235
1.911 1.578
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NOTA 8: INFORMATII PRIVIND SALARIATI, MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE S| SUPRAVEGHERE (continuare)

Cheltuielile cu salarile si taxele aferente inregistrate in cursul anului 2009 (respectiv 2008) sunt
urmatoarele:

Precedent | Curent
Cheltuieli cu salariile | 37.394.767| 34.191.375
Cheltuieli cu asigurarile sociale 11.625.539] 10.521.611
Contributii la fonduri de pensii -
| Total | 49.020.306| 44.712.986

Societatea a acordat salariatiilor tichete de masa in valoare de 2.758.748 lei.In cursul anului 2009, in
formularul de Cont de profit si pierdere valoarea tichetelor de masa este cuprinsa in cheltuielile cu
salariile.

NOTA 9: PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

[Precedent |Curent |

1. Indicatori de lichiditate -
Indicatorul lichiditatii curente 0,92 0,93
Indicatorul lichiditatii imediate 0,09 0,10

2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare 10% 30%
Indicatorul privind acoperirea dobinzilor -

3. Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a stocurilor 0,84 1,45
Numarul de zile de stocare 436 251
Viteza de rotatie a debitelor clienti 1,38 12
Viteza de rotatie a creditelor furnizor 84.57 47
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 3,21 4,64
Viteza de rotatie a activelor totale 0,62 1,28

4. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat -0,03 0,08

Marija bruta din vinzari 2,54 920 -:
5. Indicatori privind rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune - 0,46
| Raportul dintre pretul de piata al actiunii si rezultatul pe actiune - 12,97

Indicatorii prezentati mai sus sunt detaliati in OMF 1752/2005.
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NOTA 10: ALTE INFORMATII

a) Informatii despre Societate

S.C. SEVERNAV S.A. ("Societatea") este o societate pe actiuni infiintata in anul 1990 prin restructurarea
fostei intreprinderi ICNPC, sediul social fiind inregistrat la adresa calea Timisoarei nr. 2004,
Dr.Tr.Severin, Mehedinti, Romania. Societatea este inregistrata la Registrul Comertului cu numarul

J25/003/19930, avand atribuit codul unic RO 1606030.

Societatea produce nave maritime si fluviale, ansamble si accesorii si presteaza servicii, atat pentru

clienti atat de pe piata interna cat si piata internationala.

Piata organizata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare, actiunile societatii, este pe sistemul tehnic

al BVB, ARENA- RGBS (Rasdag), categoria |, din anul 1998, avand simbolul SEVE.

b) Informatii privind relatiile cu entitatile afiliate si alte parti legate

b1) Natura tranzactiilor cu entitatile afiliate si alte parti legate

Nume societate Natura relatiei Tip tranzactii | Tara de origine |[ Sediu social !
International Railway | compania mama | Luxemburg Rue du Plebicite, L-2341, International Railway
Systems SA Luxembourg  Systems SA
International Railway | Actionariat comun | Luxemburg Rue du Plebicite, L-2341,|International Railway
Services SA Luxembourg Services SA
SC Meva SA Actionariat comun | Romania Str. Dunarii, nr. 3, localitatea Drobeta | Meva SA

Turnu-Severin, jud. Mehedinti,

Romania

Societatea nu detine titluri de participare in capitalul

legislatiei romanesti in vigoare si nu detine titluri de participare in alte societati.

altor societati. Societatea nu are filiale in sensul

Societatea este parte a grupului International Railway Services SA. Societatea mama, International
Railway Services SA avand sediul social la 5 Rue du Plebicite, L-2341, Luxembourg pregateste situatii

financiare consclidate.

b2) Sume datorate si de primit de la entitatile afiliate si alte parti legate

(i} Creante de la entitatile afiliate / alte parti legate

Sold lainceputul
exercitiului financiar

Sold lasfarsitul
exercitiului financiar

Entitati afiliate

S.C. Meva SA

115.759

56.841

Total

115.759

56.841

(ii} Datorii catre entitatile afiliate / alte parti legate

Sold lainceputul
exercitiului financiar

Sold lasfarsitul
exercitiului financiar

"Entitati afiliate

'S.C. Meva SA - 38.172

International Railway Systems — termen scurt 2.559.201 1.949.453
|International Railway Systems — termen lung 1.992.600! 2.114.100
| Total 4.551.801 | 4.101.725

NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

ftoate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu este specificat aitfel)

In datoriile Societatii catre [nternational Railway Systems sunt inregistrate datoriile pentru serviciile de
rmanagement in suma de 1.949.452 lei (prezentata in Nota 5- Situatia creantelor si datoriilor Iz linia Datorii
comerciale-furnizori entitati afiliate).

De asemenea, in datorii pe termen lung este inclusa datoria rezultata in urma incheirii contractului de
cesiune a creantei in relatie cu Sarl Akira in suma de 2.114.100 lei (prezentata in Nota 5- Situatia
creantelor si datoriilor la linia Sume datorate entitatilor afiliate).

b3} Informatii cu privire la tranzactiile cu entitatile afiliate si alte parti legate

(i) Vanzari de bunuri si servicii si / sau active imobilizate

Precedent |Curent

Entitati afiliate
S.C. Meva SA 731.130 498 966
Total 731.130 498.966

Vanzarile de bunuri si servicii efectuate de Societate catre S.C. Meva S.A in cursul anului 2009,
reprezinta servicii -incarcare-descarcare tabla precum si altele adiacente prelucrarii tablei, in suma de
498.966 lei

(i) Achizitii de bunuri si servicii

Precedent |Curent

Entitati afiliate

S.C. Meva SA 21.679 65.381
i &

Total [ 21.679 65.381

In cursul anului 2009, Sccietatea a achizitionat otel rotund, oxigen, tabla in valoare totala de 65.381 lei de
la S.C. Meva S.A,

(iii) Cheltuieli manageriale

'Precedent |Curent

Entitati afiliate

| International Railway Systems 566.601 1.382.851
| Total | 566.601 1.382.851
(iv) Imprumuturi primite de la entitatile afiliate si alte parti legate

Societatea nu are imprumuturi de la entitatile afiliate.

(v) Imprumuturi acordate partilor afiliate si altor parti legate

Nu exista situatii seminficative care sa fie prezentate.

c) Metoda de transformare a activelor, pasivelor, veniturilor si cheltuielilor din devize in moneda
locala

Descriere in Nota 6, paragraful ¢} "Conversii valutare”.

NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)

d) Informatii despre impozitul pe profit
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfel)

Precedent |Curent
Profit {pierdere) contabil(a) 17.949.148 2,361.315
Venituri neimpozabile (-) 3.696.025 1.147.393
Cheltuieli nedeductibile (+) 1.525.846 5.259.230
Alte elemente (-) 271.815
Profit impozabil/(Pierderea fiscala) a anului 20.119.327 6.201.337
Pierderea fiscala din anii precedenti (-) 9.728.098 29.847.425
Pierderea fiscala totala | 29.847.425 -23.646.088

[ Precedent Curent
Impozit pe profit de plata la 31 decembrie 2008/2009 -316.052 -337.756
Cheltuiala cu impozitul pe prefit (-) - 28.667
Compensari - 337.756
| Impozit pe profit platit (+) -21.704 7.167
| Impozit pe profit de plata/ de incasat la 31 decembrie 2008/2009 -337.756 21.500
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009
(toate sumele sunt exprimate in lel nol ("RON"), daca nu este specificat alifel)

NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)
e) Total vanzari - produse finite

Vanzari pe arii geografice

Sold la Sold [a
inceputul sfarsitul
exercitiului exercitiului
financiar | financiar

Export
|- Europa 138.874.995| 114.418.531
- SUA, Mexic, Canada ) =
- Africa -| 77.458.595
- Europa de Est - -
- Orientul Mijlociu - -
- America de Sud - -
- QOrientul Indepartat - :
Total Export 138.874.995| 191.878.126
| Vanzari la intern 6.070.458 3.622.778
| Total vanzari 144.945.453 | 195.500.904
Vanzari pe activitati
'Sold la|Sold la
inceputul sfarsitul
exercitiului | exercitiului
financiar financiar
Productia marfa realizata si vanduta, din care: 142.809.291 193.504.943
- nave 138.673.842 191.878.126
- reparatii nave 1.875.445 1.067.900
- ansamble si accesorii (cooperari) 1.349.729 -
- altele 810.275 558.917
Diverse | 2.136.162 1.995.961
_Total vanzari |  144.945.453| 195.500.904

f) Evenimente ulterioare

In timpul anului 2010 Societatea a semnat contracte cu clientii in valoare de 22.385 mii EUR, din care cel
mai important este cel cu Hartman pentru nava nr. 245, pentru 19.350 mii EUR.

g) Elemente extraordinare si venituri/cheltuieli inregistrate in avans

Nu exista situatii seminficative care sa fie prezentate.

h) Cheltuieli cu chirii si leasing

Nu exista situatii seminficative care sa fie prezentate.

La 31 decembrie 2009, Sccietatea nu era parte ca locatar in nici un contract de leasing operational.




SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

NOTA 10: ALTE INFORMATII {continuare)
i) Cheltuieli de audit

Costurile contractuale pentru servicii de audit si consultanta prestate de auditor pentru anul incheiat in
data de 31 decembrie 2009, au fost in suma de 136.571 lej (2008: 156.285 lei).

j} Contingente
Taxare

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilantului.
Sistemul fiscal din Romania este in curs de consclidare si armonizare cu legislatia europeana, putand
exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalitati suplimentare. In cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea
obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la
sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor
legale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Societatea considera ca si-a achitat la timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile
penalizatoare, in masura in care este cazul.

Autoritatile fiscale romane au efectuat controale referitor la calculul impozitului pe profit pana la data de
30 iunie 2005.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani.
Pretentii de natura juridica (inclusiv valoarea estimata)

La data de 31 decembrie 2009, Societatea este implicata in urmatoarele litigii, litigii care sunt in curs de
desfasurare:

A. litigii in care societatea are calitatea de PARAT, astfel :

e litigii civile care au ca obiect obligarea societatii de a incheia contract de vanzare-cumparare
pentru locuinte pe care salariatii le ocupa in calitate de chiriasi (valoare 0);

e litigii comerciale ce au ca obiect obligatia societatii la plata unor sume de bani pentru facturi
neachitate si penalitati de intarziere, despagubiri. Mentionam ca din aceste litigii, relevante sunt 2
litigii in care reclamanta NFR SA solicita plata sumei de 31.598 Euro si 34.510 lei cu titlu de
despagubire (materiale si manopera) pentru nava Mercur 206, precum si suma de 11.200 Euro
cu titlu de penalitati pentru executarea cu intarziere a lucrarilor de reparatii la nava Mercur 205.
Relevante sunt si litigiile cu SC IPA SA pentru plata sumei de 130.584 lei (c/val prestari servicii)
si SC UNITA SA pentru plata sumei de 20.000 lei (c/val servicii). Pentru ca nu exita sanse de de
castig pentru Severnav in procesele cu reclamanta NFR Naviatie Fluviala Romana Drobeta s-a
creat un provizion in suma de 190.434 lei.

e litigii de munca care au ca obiect contestarea deciziilor de concediere individuala si restituire
sume retinute cu titlu de impozit, CAS si CASS. De asemenea, mai muite procese au fost
deschise de salariatii concediati colectiv care conform contractului colectiv de munca aveau
dreptul la un numar mai mare de salarii fata de numarul stipulat in protocolul de concediere
colectiva. Un numar de 27 salariati deja au depus dosare in acest sens, si Societatea a inclus in
calculul provizionului de restructurare o suma de 139.802 lei care va trebui platita in caz de
pierdere a procesului, In timpul anului 2010 alti 7 salariati au depus dosare in acest sens, si mai
exista inca 113 salariati care ar putea cere salarii suplimentare, suma maxima pe care Sccietatea
ar putea fi nevoita sa o plateasca fiind de aproximativ 810 mii RON. Pentru aceasta suma
Societatea nu a constituit provizion pentru litigii, deoarece la 31 decembrie 2009 salariatii nu isi
cerusera aceste drepturi, eveniment care ar declansa necesitatea recunoasterii unei datorii.
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NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)

B. litigii in care societatea are calitatea de RECLAMANT, astfel

o litigii de muncd ce au ca obiect recuperarea unor debite de la fostii salariati (tichete de masa,
indemnizatie concediu de odihna, echipament uzura, etc).Sumele nu sunt relevante.
e litigii comerciale ce au ca obiect pretentii. Sumele nu sunt relevante.

Conducerea Societatii considera ca aceste litigii nu vor avea un impact semnificativ asupra operatiunilor
si pozitiei financiare a Societatii.

Riscuri financiare
Riscul ratei dobanzii

Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturile purtatoare
de dobanda variabila pe care Societatea le are pe termen lung. Politica Societatii este de a administra
costul dobanzii printr-un mix de imprumuturi cu dobanda fixa si dobanda variabila.

Riscul variatiilor de curs valutar

Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda nationala (RON). Societatea are
incasari si plati in valuta, ceea ce conduce la o expunere la variatiile de curs valutar.

Riscul de credit

Societatea desfasocara relati comerciale numai cu terti recunoscuti, si lucreaza in principal pe baza de
avansuri primite de la clienti. In acest fel, riscul de credit nu este semnificativ.

Criza financiara

Prezenta criza financiara internationala a inceput in anul 2007, s-a adancit semnificativ in timpul anului
2008, continuand in 2009. Turbulentele semnificative aparute |la nivelul pietei globale de credit au avut un
efect semnificativ asupra entitatilor ce activeaza in diverse industrii, creand o criza generalizata de
lichiditate si solvabilitate la nivelul pietelor financiar bancare.

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea pietei creditarii si a
consumului, o volatilitate semnificativa a pietelor de capital si a ratelor de schimb, etc. Falimentele au
afectat sectorul financiar bancar, anumite State contribuind la re-capitalizarea unor asemenea entitati in
scopul salvarii acestora de la faliment. Capacitatea de creditare s-a redus semnificativ ca si
disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mare parte a sectorului non-bancar la nivel mondial se
confrunta cu incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

In prezent sunt imposibil de estimat efectele acestei crizei financiare. Conducerea Societatii a analizat
situatia curenta din piata si considera ca s-au luat masurile necesare pentru continuarea activitatii
Societatii.
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NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)

k) Angajamente
k1) Contract de inchiriere

Situatia inchirierilor pe termen lung se prezinta astfel -

Nr. Crt | BENEFICIAR Nr. Contract Pericada de inchiriere

1 Clubul Sportiv Severnay 497/23.11.2005, Act aditional nr.1/2006 | 01.12.2005 - 01.12.2020
12 S.C. AURORA.SA. | 530/2005, Act aditional nr.3/2007 01.10.2008 — 16.08.2009
13 Uniunea Judeteana Mehedinti — CAR Severnav | 1355/1998, Act aditional nr.9/2007 101.01.2008 - 31.12.2010
4 S.C. RETEC.S A. Galati 262/1999, Act aditional nr.6/2007 101.10.2008 - 31.03.2010
Nr. Crt | BENEFICIAR Nr. Contract Perioada de inchiriere
5 P.F. ROSCA MARIAN 140/01.06.2008 01.06.2009 — 01.06.2012
5 Cosmote Romania 587/09.11.2006 09.11.2006 — 09.11.2011
7 Directia Apelor Romane Jiu 171/26.06.2008 1 26.06.2008 — 26.06.2013

De asemenea, Societatea inchiriaza salariatilor locuinte in cladirile de garsoniere si apartamente detinute.
Aceste cladiri aveau la 31 decembrie 2009 ¢ valoare ramasa de 1.884.881 lei.

k2) Angajamente de capital

La 31 decembrie 2009, Societatea nu are angajamente pentru a achizitiona diverse imabilizari corporale
necesare desfasurarii normale a activitatii,

K3) Angajamente de primit

La 31 decembrie 2009, Societatea are in curs de desfasurare 2 contracte de constructii nave, contracte
care urmeaza a fi finalizate pana la sfarsitul anului 2010 (valoarea finala a acestor contracte de constructii
& navelor se estimeaza a fi in suma de 37.200.000 EU R},

La 31 decembrie 2009 , Sccietatea nu avea angajamente de primit sub forma acreditivelor emise de
clienti in favoara Societatii prin Banca Transilvania sau BCR.
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(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu este specificat altfel)

NOTA 10: ALTE INFORMATII {(continuare)

K4} Garantii

La 31 decembrie 2009, Societatea are urmatoarele tipuri de garantii:

» scrisori de garantie in suma totala de 25.316.000 EUR emise de Banca Transilvania in favoarea
Societatii pentru contractele comerciale pe flux. Un detaliu al acestor scrisori de garantie emise in
favoarea Societatii la 31 decembrie 2009 este prezentata in tabelul de maj jos:

, Valoarea :
'Referinta Valoarea Scrisorii de |
'Scrisoare  de | Scrisorii de Data Garantie  in|Contract
Garantie Garantie in EUR | Data incasarii | valabilitatii |lei comercial nr.
IMPL/LG4608011 732.00001.02.2008 15.01.2010 2.677.067 663
IMPL/LG14280812 549.000/10.02.2008 15.01.2010 2.330.505|663
IMP/GL1360903 600.000|13.03.2009 15.01.2010 2.571.720|663
IMPL/LG2810906 548.000|02.09.2009 15.01.2010 2.318.372|663

| IMPL/LG4430809 366.000|06.11.2009 15.01.2010 1.573.617|663

[ IMPL/LGO740808 2.062.500|05.09.2008 15.05.2010 10.666.500|242

[ IMPL/LGS750808 3.000.000 |09.09.2008 15.05.2010 7.423.968|242
IMPL/LG13210811 1.000.000|24.11.2008 15.05.2010 3.793.800|242
IMPL/LG13870811 2.062.500/10.12.2008 115.05.2010 8.043.337 242
IMPL/GL1010902 1.000.000117.03.2009 15.05.2010 | 4.276.700|242
IMPL/GL2350805 500.000 | 08.07.2009 '15.05.2010 | 2.105.000, 242

| IMPL/LG3200807 1.072.500|20.07.2009 115.05.2010 ' 4552011242
IMPL/LG31508907 3.000.000 | 20.07.2009 115.05.2010 | 12.732.00/242
IMPL/LG4510810 825.000 16.10.2009 15.05.2010 | 3.5642.302 242
IMPL/LG4610910 1.200.000|21.10.2009 15.05.2010 | 5.149.320|242
IMPL/LGO770808 2.062.500 | 05.09.2008 15.09.2010 7.423.968 |243
IMPL/LGO760808 1.000.000 | 09.09.2008 15.09.2010 3.555.500(243
IMPL/LG3780908 2.062.500|13.08.2009 15.09.2010 | 8.726.437|243
IMPL/LG3790908 600.000|13.08.2009 15.09.2010 2.525.420|243
IMPL/LG5510912 1.072.50021.12.2009 15.09.2010 | 4510613243

Un detaliu cuprinzand activele corporale detinute de Societate si grevate in favoarea Bancii Comerciale
Romane si Bancii Transilvania este prezentat in Nota 1- Active imobilizate. La 31 decembrie 2009,
Societatea nu detine stocuri sau creante grevate in favoarea bancilor.

1) Sume datorate institutiilor de credit

i) Imprumuturi pe termen scurt:

In anul 2009 societatea nu a apelat la imprumuturi pe termen scurt.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009

(toate sumele sunt exprimate in fei noi ("RON’), deca nu este specificat altfel)

NOTA 10: ALTE INFORMATII {continuare)

Impartirea imprumuturilor pe termen lung in partea curenta si partea pe termen lung este prezentata mai
jos:

Sold la Sold la
inceputul sfarsitul
exercitiului exercitiului
financiar financiar
Partea curenta - Principal 1.618.213 1.488.561
Partea curenta - Dobanda 38.632 19.370
Partea pe termen lung - Principal 5.563.024 4403.062
Partea pe termen lung - Dobanda - -

La 31 decembrie 2009, Societatea are contractate doua imprumuturi pe termen lung la Banca
Comerciala Romana - Sucursala Drobeta Turnu Severin si pairu imprumuturi pe termen lung la banca
Transilvania pentru achizitioarea de utilaje si echipamente aferente liniei de preductie.

Detaliile referitoare la aceste imprumuturi pe termen lung sunt prezentate mai jos:

1. Contractul de Credit numarul 1/8636/01.06.2004 acordat de catre Banca Comerciala Romana in
valoare de 530.000 EUR pe o perioada de 60 luni, calculate de |a data primei trageri (31.05.2009).
Dobanda a fost modificata de-a lungul anilor, in 2009, ea fiind de 11.15%

Rambursarea creditului se face trimestrial in 20 de rate (prima rata fiind in valoare de 17.000 EUR,
urmand ca ratele ulterioare sa fie in valoare de 27.000 EUR)

Creditul a fost utilizat pentru achizitionarea de utilaje si echipamente necesare finalizarii proiectelor de
investitii fiind rambursat integral in anul 2009.

2. Contractul de Credit numarul 433/22730/26.10.2005 acordat de catre Banca Comerciala Romana in
valoare de 1.500.000 EUR pe o pericada de 10 ani. Creditul este scadent la 20.10.2015, iar dobanda
acestui imprumut este EURIBOR la 6 luni plus o marja de 4% pe an.

Rambursarea creditului se face semestrial in 19 rate (fiecare rata fiind de 79.000 EUR).

Creditul a fost utilizat pentru cumpararea de mijloacelor fixe precum si pentru efectuarea unor activitati
de modernizare la cala lansare nave, retea acetilena, sistem agent termic. De asemenea acest credit a
fost utilizat si pentru achizitia si instalarea de statii pentru epurarea apelor uzate.

3. Contractul de Credit numarul 188/27.03.2007 acordat de catre Banca Transilvania in valoare de
488.000 EUR pe o perioada de 5 ani, fiind scadent la data de 26.03.2012. Dobanda a fost modificata pe
parcursul creditului, ajungand in 2009 la 10.75%.

Rambursarea creditului se face lunar in 57 rate, fiecare rata avand o valoare de 8.561,40 EUR,

Creditul a fost utilizat pentru achizitionarea a doua masini de debitat cu plasma de la firma Koike Europe
din Olanda.

4. Contractul de Credit numarul 193/28.03.2007 acordat de catre Banca Transilvania in valoare de
163.000 EUR pe o perioada de 5 ani , fiind scadent la date de 26.03.2012. Dobanda anuala la data
acordarii creditului s-a medificat pe parcurs, ajungand in 2009 la 10.75%.
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NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)
Rambursarea creditului se face lunar in 60 rate, fiecare rata avand o valoare de 2.716,67 EUR.

Creditul a fost utilizat pentru achizitionarea unor utilaje si aparate de la firma Sacomet International din
Braila.

5. Contractul de Credit numarul 413/25.05.2007 acordat de catre Banca Transilvania in valoare de
209.596 EUR pe o pericada de 5 ani fiind scadent la 23.05.2012. Dobanda anuala la data acordarii
creditului a fost de 7.40%/an, ulterior a fost majorata, ajungand in 2008 la 10.75%.

Rambursarea creditului se face lunar in 60 rate, fiecare rata avand o valoare de 3.493.27 EUR,

Creditul a fost utilizat pentru retrofitarea si modernizarea de catre firma URSVIKEN MASKIN & doua
masini (utilaje).

6. Contractul de Credit 414/25.05.2007 acordat de catre Banca Transilvania in valoare de 79.798
EUR pe o perioada de 5 ani, fiind scadent la 23.05.2012. Dobanda anuala a avut modificari pe parcurs,
ajungand in 2009 lz 10.75%.

Rambursarea creditului se face lunar in 57 rate (din care primele 56 rate sunt in valoare de 1.389.96 EUR
iar ultima rata in valoare de 1.400,24 EUR).

Creditul a fost utilizat pentru retrofitarea si modernizarea de catre firma URSVIKEN MASKIN a doua
masini (utilaje).

Activele Societatii grevate de sarcini in favoarea Bancii Comerciale Romane si Bancii Transilvania pentru
obtinerea imprumuturilor detaliate mai sus sunt prezentate in Nota 1- Active Imobilizate. Societatea nu
detine stocuri sau creante grevate in favoarea bancilor la 31 decembrie 2009 (aceeasi situatie a fost
valabila si la data de 31 decembrie 2008).

m) Stocuri
[ [ ] Avansuri
Materii prime si Productie in: Produse pentru
| materiale curs de | finite si | cumparari
| consumabile executie | marfuri de stocuri Total
T f
Curent 24.096.306, 73.069.208 192 9.942| 97.175.648
Cost 25.038.792| 73.158.775 192 9.942| 98.207.701
Provizion stocuri depreciate si cu miscare lenta -8942.486 -88.567 | -1.032.053
Precedent 57.615.824| 114.066.371 12.505 228.760 | 171.923.460
(Cost 59.040.024| 114.160.150 12.505 228.760 | 173.441.439
| Provizion stocuri depreciate si cu miscare lenta -1.424.200 -93.779 - -1.517.979

Suma stocurilor recunoscute in activele circulante ale societatii la finele anului este de 97.175.648 lei

(2008: 171.923.480 lei).

La 31 decembrie 2009, societatea are constituit un provizion pentru stocuri cu miscare lenta in valoare de

842.486 lei (2008: 1.424.200 lei).
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NOTA 10: ALTE INFORMATII (continuare)

La sfarsitul anului 200¢ societatea nu avea in stoc produse finite .
La 31 decembrie 2008 societatea avea in sold produse reziduale in valoare de 192 lei.

Tot la finele anului Societatea are creat un provizion in suma de 89.567 lei pentru productie in curs de
executie.

Societatea are constituite garantii asupra productiei in curs de executie, prezentate la nota 10, paragraful
k.

Miscarile in provizicanele pentru stocurile depreciate sau cu miscare lenta precum cat si pentru
corectarea diferentei nefavorabile dintre pret si costul aferent produselor finite, au fost urmatoarele;

Sold la inceputul Sold la sfarsitul
Denumirea exercitiului Transfer in Transfer din exercitiului
| provizionului financiar cont cont financiar
Provizion stocuri
| depreciate si cu
| miscare lenta 1.424 200 294 241 775.855 942.486
| Provizioane  produse .
finite si marfuri - |
Provizioane pentru
deprecierea productiei
in curs de executie 93.779 42121 89.567
TOTAL 1.517.979 294.241 780.167 | 1.032.053

Societatea nu detine stocuri grevate de garantii in favoarea bancilor la 31 decembrie 2009 si respectiv, 31
decembrie 2008,

n) Casa si conturi la banci

Precedent |Curent
Conturi la banci in lei 607.044 209.337
Conturi la banci in valuta 13.285.099| 2.238.780
Casa in lei 24.026 8.910
Acreditive bancare - -
Altele 23.438 2.365

13.949.607 | 2.459.392

Societatea are la 31 decembrie 2009 numerar restrictionat in suma de 75.778 lei, reprezentand garantii
ale gestionarilor (2008 : 100.709 lei)
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